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人身保险公司资产负债管理监管指标
和监测指标

一、监管指标
（一）利率风险对冲率
衡量利率曲线上下小幅变动的情况下，公司现金流流入价值变动幅度对现金流流出价值变动幅度的对冲情况，反映公司整体利率风险敞口。
利率风险对冲率=现金流流入利率敏感度÷现金流流出利率敏感度
其中，现金流流出对应负债端全口径保险业务以及次级债、资本补充债和无固定期限资本债等负债现金流流出；现金流流入对应资产端可计算现金流的现金及流动性管理工具、固定收益类投资资产、利率类金融衍生品，以及业务端现金流流入。因此，计算现金流流入利率敏感度时需要进行规模调整。
现金流流入利率敏感度=[（资产现金流有效久期×资产现金流的折现值+负债现金流流入有效久期×负债现金流流入的折现值+利率类金融衍生品买入合约的有效久期×利率类金融衍生品买入合约的名义本金之和-利率类金融衍生品卖出合约的有效久期×利率类金融衍生品卖出合约的名义本金之和）×1%]÷负债现金流流出的折现值
现金流流出利率敏感度=负债现金流流出有效久期×1%
（二）综合投资收益覆盖率
衡量人身保险公司在较长期间的整体投资收益水平能否覆盖公司的整体业务成本，降低因短期市场波动带来的影响。
综合投资收益覆盖率=（过去第一年综合投资收益+过去第二年综合投资收益+过去第三年综合投资收益+过去第四年综合投资收益+过去第五年综合投资收益）÷（过去第一年负债资金成本+过去第二年负债资金成本+过去第三年负债资金成本+过去第四年负债资金成本+过去第五年负债资金成本）
其中，综合投资收益=利息收入+投资收益+公允价值变动损益+其他投资损益+FVOCI金融资产的公允价值变动-FVOCI债务工具的公允价值变动+指定为FVOCI的非交易性权益工具投资的处置损益-投资资产减值损失-利息支出。
负债资金成本反映公司当期给予客户的保证利益及非保证利益。传统账户的负债资金成本为普通型寿险业务负债资金成本与普通型非寿险业务负债资金成本之和，其中，普通型寿险业务负债资金成本为其保险产品预定利率对应成本，普通型非寿险业务负债资金成本=保险服务费用+承保财务损益+（分出保费的分摊-摊回保险服务费用-分出再保险财务损益）-保险服务收入；分红账户的负债资金成本包含保证成本与保户红利；万能账户的负债资金成本为万能保险结算成本；普通账户负债资金成本为传统账户、分红账户、万能账户的负债资金成本之和。
在计算普通账户综合投资收益覆盖率时，应当在普通账户综合投资收益中扣除公司发行次级债、资本补充债和无固定期限资本债账户的利息支出。
（三）净投资收益覆盖率
衡量保险公司投资收益中较为稳定的部分是否能够满足公司给予客户的保证利益要求，反映公司相对刚性的成本收益匹配情况。
净投资收益覆盖率=过去三年净投资收益÷过去三年负债保证成本
其中，净投资收益包括利息收入和分类为FVTPL金融资产的利息收入、股息红利收入，以及投资性房地产租金收入等，并扣除利息支出。
负债保证成本反映公司当期给予客户的保证利益。传统账户保证成本为普通型寿险业务保证成本与普通型非寿险业务保证成本之和，其中，普通型寿险业务保证成本为其保险产品预定利率对应成本，普通型非寿险业务保证成本取其负债资金成本与零两者的较大值；分红账户保证成本为该类型产品预定利率对应的成本；万能账户保证成本为该类型产品说明书中规定最低保证利率对应的成本。普通账户负债保证成本为传统账户、分红账户、万能账户的负债保证成本之和。
在计算普通账户净投资收益覆盖率时，应当在普通账户净投资收益中扣除公司发行次级债、资本补充债和无固定期限资本债账户的利息支出。
（四）流动性覆盖率
衡量人身保险公司短期流动性情况，旨在确保保险公司具有充足的流动性资金来源，能够在规定的流动性压力情景下，满足未来的流动性需求，计算方法按照国家金融监督管理总局有关流动性风险监管规则执行。
二、监测指标
（一）有效久期缺口
修正久期衡量保险公司资产和负债在利率曲线平行移动情景下的价值变动率，有效久期是在修正久期的基础上，考虑保险公司部分资产的含权因素、分红利率和万能结算利率的可调节因素等对预期现金流的影响，更为准确地衡量保险公司资产和负债对利率变化的敏感度。规模调整用于调节资产规模与负债规模的不匹配。
规模调整后的有效久期缺口=（资产现金流有效久期×资产现金流的折现值+负债现金流流入有效久期×负债现金流流入的折现值+利率类金融衍生品买入合约的有效久期×利率类金融衍生品买入合约的名义本金之和-利率类金融衍生品卖出合约的有效久期×利率类金融衍生品卖出合约的名义本金之和）÷负债现金流流出的折现值-负债现金流流出有效久期
（二）基点价值变动率
基点价值衡量保险公司资产和负债在关键期限年上利率变动情景下的金额变化。通过建立期限结构模型，评估在利率曲线平移向上、平行向下、倾斜向上、倾斜向下、扭转上升、扭转下降六种情景下，保险公司资产和负债价值的不利变动对公司实际资本的影响。
基点价值变动率的计算公式如下：

参数说明：
为基点价值变动率；
为第i个情景下基点价值变动的合计；
为公司实际资本。
其中，关键期限年N的基点价值变动为：


参数说明：
为关键期限年N的基点价值变动；
为关键期限年N对应的基点价值；
为关键期限年N对应的利率变动幅度；
为公司普通账户关键期限年N对应的基点价值变动；
为公司普通账户关键期限年N对应的资产现金流基点价值；
为公司普通账户关键期限年N对应的负债现金流流入基点价值；
为公司普通账户关键期限年N对应的负债现金流流出基点价值。
公司普通账户基点价值变动的合计为：

参数说明：
为基点价值变动的合计；
为公司普通账户关键期限年N对应的基点价值变动；
为损失吸收效应调整，最大值为零。
在利率变动情景为上升、下降、倾斜上、倾斜下、扭转上和扭转下时，计算分红保险和万能保险负债现金流流出的基点价值变动合计应考虑损失吸收效应调整。为分红保险和万能保险损失吸收效应的调整比例，计算方法如下：



参数说明：
和取值与偿付能力监管规则关于分红保险和万能保险合同损失吸收效应调整比率保持一致；
和为分红保险和万能保险负债现金流流出的损失吸收系数；
和分别为分红保险和万能保险负债现金流流出的有效久期；
和分别为分红保险和万能保险负债现金流流出的修正久期；
为损失吸收效应调整，最大值为零；
和分别为分红保险和万能保险负债现金流流出的基点价值变动合计。
（三）利差三（会计投资收益率与负债保证成本率差额）
衡量人身保险公司过去三年平均已实现的投资收益能否覆盖给予客户的保证利益，反映公司的中期成本收益匹配情况。规模调整用于调节资产规模与负债规模的不匹配。
利差三=过去三年平均会计投资收益率-过去三年平均负债保证成本率×（过去三年负债平均规模÷过去三年调整后的资金运用平均净额）
其中，会计投资收益率=会计投资收益÷调整后的资金运用平均净额；会计投资收益=利息收入+投资收益+公允价值变动损益+其他投资收益-投资资产减值损失-利息支出，反映公司当期已实现的财务投资收益；调整后的资金运用净额=资金运用净额-FVOCI债务工具的累计公允价值变动。
在计算普通账户利差三时，应当在投资收益中扣除公司发行次级债、资本补充债和无固定期限资本债账户的利息支出。
（四）利差四（新增固定收益类资产到期收益率与新业务负债最低要求回报率差额）
衡量人身保险公司当年的利差边际变动情况。
利差四=当年新增可计算现金流的固定收益类投资资产到期收益率-当年新业务负债最低要求回报率
其中，固定收益类资产的到期收益率反映公司投资资产中最稳定的投资收益水平。可计算现金流的固定收益类投资资产到期收益率为现金流折现值等于摊余成本时的年化折现率，计算方法如下：

参数说明：
为当年新增的可计算现金流的固定收益类投资资产的摊余成本；对于分类为FVTPL固定收益类投资资产，可以采用账面价值；
为当年新增的可计算现金流的固定收益类投资资产在未来时刻的票息和到期现金流；
为当年新增的可计算现金流的固定收益类投资资产的到期收益率。
新业务负债最低要求回报率，是指满足公司新业务（包括寿险业务和非寿险业务）期初现金流现值为零时的最低投资收益要求。计算方法如下：

参数说明：
为新业务在t时刻分保后（财务再保险除外）的净现金流，包括自留保费和最优估计假设下除非保证利益以外的全部支出，如费用、佣金、退保、赔付等。
为新业务最低要求回报率。
（五）宏观经济压力情景下会计投资收益率与负债保证成本率差额
衡量人身保险公司在宏观经济形势恶化情景下，整体会计投资收益水平能否覆盖公司给予客户的保证利益。规模调整用于调节资产规模与负债规模的不匹配。
宏观经济压力情景下会计投资收益率与负债保证成本率差额=宏观压力情景下会计投资收益率-投资资产损失率-负债保证成本率×（负债平均规模÷调整后的资金运用平均净额）
在计算普通账户利差时，应当在投资收益中扣除公司发行次级债、资本补充债和无固定期限资本债账户的利息支出。
（六）利率上行压力情景下会计投资收益率与负债资金成本率差额
衡量人身保险公司未来三年在利率上行、负债资金成本随之跃升的压力情景下，已实现的投资收益能否覆盖公司给予客户的保证利益和非保证利益。规模调整用于调节资产规模与负债规模的不匹配。
利率上行压力情景下未来第X年会计投资收益率与负债资金成本率差额=预测会计投资收益率-预测未来第X年寿险业务负债资金成本率×（预测未来第X年度负债平均规模÷预测未来第X年度调整后的资金运用平均净额）
在计算普通账户利差时，应当在投资收益中扣除公司发行次级债、资本补充债和无固定期限资本债账户的利息支出。
（七）利率下行压力情景下固收资产到期投资收益率与负债保证成本率差额
衡量人身保险公司未来三年在利率下行、再投资收益率下降压力情景下，整体固定收益类投资的到期收益率能否覆盖公司给予客户的保证利益。
利率下行压力情景下未来第X年固收资产到期投资收益率与负债保证成本率差额=预测可计算现金流的固定收益类投资资产到期收益率-预测未来第X年保证成本率
（八）流动性匹配率
旨在引导人身保险公司合理配置长期资产，避免过度依赖中短期保险负债进行长期投资，提高风险抵御能力。
流动性匹配率的计算公式如下：


参数说明：
为负债现金流流出修正久期；
为负债现金流流出的折现值；
为资产现金流修正久期；
为资产现金流的折现值；
为负债现金流流入修正久期；
为负债现金流流入的折现值；
为长期股权投资的账面价值；
为长期股权投资的期限，取值12年；
为以物权或项目公司股权方式持有的不动产类投资资产的账面价值；
为以物权或项目公司股权方式持有的不动产类投资资产的期限，取值25年。
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